Schwierige Wirtschaftslage in Italien und kunftig
tieferes Wachstum fuhren zu einer Wertberichtigung
bei Fastweb — Reingewinn von Swisscom wird um
CHF 1,2 Mrd. reduziert
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Der Unternehmenswert von Fastweb wurde aufgrund der wirtschaftlich
schwierigen Lage in Italien und den dadurch reduzierten Wachstumsaussichten
nach unten angepasst. Gesamthaft hat sich der Wert damit seit der Ubernahme
um rund 35% reduziert

Der italienische Aktienindex sank seit Ankiindigung der Ubernahme von Fastweb
um 63%. Die dafur verantwortliche wirtschaftliche Situation flihrte auch bei
anderen italienischen Telekommunikationsunternehmen zu Wertberichtigungen

Der angepasste Geschaftsplan von Fastweb berticksichtigt diese Entwicklung mit
tieferem kiinftigem Wachstum und Fokussierung auf Kosteneffizienz und
Ergebnis

Die Wertberichtigung von Fastweb hat Einfluss auf den Reingewinn (1,2 Mrd.
CHF) und reduziert dadurch auch den Steueraufwand von Swisscom fiir 2011

Keinen Einfluss hat die Wertberichtigung auf den Cashflow von Swisscom, das
Schweizer Geschaft und die Investitionen in der Schweiz

Swisscom schlagt wie in den letzten Jahren eine Erh6hung der Dividende um
CHF 1 auf CHF 22 pro Aktie vor
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stum in der Schweilz
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> Swisscom behauptet sich auf dem Schweizer Markt erfolgreich und bietet
eine europaweit fiihrende Netzinfrastruktur und einen sehr guten Service an

> Swisscom ist in der Schweiz von sinkenden Preisen betroffen und
muss neue Umsatze generieren — jedoch:

— die Wachstumsmoglichkeiten fur Swisscom als Marktfuhrer sind
aus wirtschaftlichen und regulatorischen Griinden begrenzt

— neue Geschaftsfelder wie Swisscom TV, mobiles Surfen oder
IT-Outsourcing kompensieren den Umsatzriickgang nicht vollstandig

— Moglichkeiten flir grossere Unternehmenszukaufe in der Schweiz fehlen
— die Kosten lassen sich nicht beliebig reduzieren

> Wenn Swisscom die jahrliche Preiserosion nicht durch Wachstum kompensieren
konnte, wiirde der Unternehmenswert belastet und der Aktienkurs sinken
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runde fur den Kauf von Fastweb |
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> Steigerung des Unternehmenswerts von Swisscom

> Attraktiver Breitbandmarkt in Italien mit Wachstumspotenzial
> Eigene Netzinfrastruktur, ohne Grundversorger zu sein

> Uberdurchschnittlich hohe Kundenzufriedenheit

> Fuhrend in der Glasfasertechnologie und bei IPTV-Produkten

> Unternehmen mit Potenzial, um mit zusatzlichem Umsatz
und EBITDA zum Erfolg von Swisscom beizutragen

> Angemessener Kaufpreis im Vergleich mit anderen Telekommunikations-
unternehmen und aufgrund eigener moderner Netzinfrastruktur
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Wirtschaftsumfeld
in Italien hat sich verschlechtert

> Die Wirtschaftlage in Italien hat sich im Zuge der Schuldenkrise verschlechtert

> Dadurch wurden die Geschaftsrisiken der in Italien tatigen Unternehmen erhdht:
— potenzielle Erhohung der Unternehmenssteuern
— Stagnation oder Ruckgang des Konsums
— abnehmender Konsum des Staates und offentlicher Institutionen

> Mehrere Telekommunikationsunternehmen mussten 2011 fiir ihre italienischen
Tochtergesellschaften ausserordentliche Wertberichtigungen vornehmen:
Swisscom um EUR 1,3 Mrd.; Vodafone um EUR 0,9 Mrd. und Telecom Italia um
EUR 3,2 Mrd.
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seit dem Kauf
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Fastweb — die Entwicklune
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> Fastweb hat sich seit dem Erwerb positiv entwickelt: Umsatz und EBITDA stiegen
jeum rund 50%

> Fastweb ist mit einem Marktanteil von rund 20% die klare Nummer 2
bei Geschaftskunden:

— der Marktanteil konnte seit dem Erwerb verdoppelt werden

— Fastweb wachst dank eigener Glasfaser-Infrastruktur und
einer sehr hohen Kundenzufriedenheit kontinuierlich weiter

> Im Segment der Privatkunden dagegen ist Fastweb nach einer Wachstumsphase
in den letzten Quartalen unter Druck geraten

> Die Grinde fur rucklaufige Durchschnittsumsatze pro Kunde und einer
hoheren Wechselbereitschaft der Privatkundschaft:

— das schwierige wirtschaftliche Umfeld

— eine zunehmende Sattigung des Breitbandmarktes

— ein intensiver Wettbewerb mit dem Markteintritt neuer Anbieter
— Konsolidierung im Markt
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Massnahmen sind eingeleitet
und zeigen Erfolge

> Der neue, fokussierte Geschaftsplan sieht —nach reduzierten Umsatzen in den
ersten beiden Jahren — Uber die gesamte, funfjahrige Planungsperiode ein
durchschnittliches, jahrliches Umsatzwachstum von 2,5% vor

> Umsatztreiber sind vor allem:
— die weiterhin positive Entwicklung bei den Geschaftskunden
— die Partnerschaft mit dem Pay-TV Anbieter Sky
— der Ausbau der Vertriebskanale
— ein Ausbau des Mobilfunkangebots

— die im Vergleich zu anderen Wettbewerbern hohere Qualitat
der Dienste

Zudem 50!! eine gesteigerte Fffizien7 [Sanlkiino dar Kactan 1iim FLIR 120 AMin in
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den nachsten zwei Jahren) und Reduktion der Forderungsausfallquote
zu einer hoheren, operativen Marge fiihren

> Weiter wird Fastweb die Investitionsrate senken, da bereits hohe Vorleistungen
in die Netzinfrastruktur getatigt wurden

> Die ergriffenen Massnahmen zeigen Erfolge: —
— die Zahl der nichtzahlenden Kunden wurde innert Jahresfrist bereits halbiert

— Fastweb verbuchte im dritten Quartal gegenuber ihren Mitbewerbern den
starksten Kundenzuwachs $
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> Der Reingewinn von Swisscom wird um CHF 1,2 Mrd. reduziert
> Der Steueraufwand wird tiefer ausfallen
(Steuerzahlungen in der Schweiz seit Borsengang total CHF 4,6 Mrd.)

> Keine Auswirkungen hat die Wertberichtigung auf
— das operative Ergebnis (EBITDA), Cashflow und Nettoverschuldung

— die Preisgestaltung in der Schweiz: 2011 hat Swisscom eine Preiserosion von
uber CHF 400 Mio. in den ersten neun Monaten erfahren

— die Dividendenzahlung — im Gegenteil: Swisscom schlagt wie in den letzten
Jahren eine Erhohung der Dividende um CHF 1 auf CHF 22 pro Aktie vor.
(Einnahmen des Bundes seit Borsengang CHF 17,3 Mrd.)

— die Investitionstatigkeit in der Schweiz
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> Swisscom investiert jahrlich Uber eine Milliarde Franken in den Ausbau der
Schweizer Infrastruktur. Die Investitionen werden auch in Zukunft hoch bleiben

> In den ersten neun Monaten 2011 lagen diese Investitionen bereits CHF 200 Mio.
uber dem Vorjahr

> Die Investitionen in die Telekominfrastruktur in der Schweiz pro Kopf

im internationalen Vergleich sind sehr hoch
(Rang 4 gemdss OECD Communications Outlook vom Juli 2011)

> Rund ein Fuinftel der Swisscom Investitionen entfallt auf den FTTH-Ausbau

—so viel wie bei keinem anderen europadischen, historischen Anbieter
(JP Morgan, April 2011)
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> Swisscom investierte fur den Kauf und Refinanzierung der Finanzschulden von
Fastweb gesamthaft EUR 4,6 Mrd.

> In der Konzernrechnung von Swisscom wurden im Ubernahmezeitpunkt alle
Vermogenswerte und Schulden von Fastweb zu Marktwerten bewertet. Dabei
wurden auch bisher nicht aktivierte immaterielle Vermogenswerte wie
Kundenbeziehungen und Marke bilanziert

> Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Kaufpreis (EUR 4,6 Mrd.) und den zu
Marktwerten angesetzten Nettoaktiven (EUR 2,8 Mrd.) wurde in der
Konzernrechnung als Goodwill (EUR 1,8 Mrd.) bilanziert

> Der Goodwill darf nach den internationalen Rechnungslegungsstandards IFRS
nicht planmassig abgeschrieben werden. Hingegen muss die Werthaltigkeit
jahrlich mittels einer Unternehmensbewertung lberprift werden

> Falls der Unternehmenswert unter dem Buchwert (inkl. Goodwill) liegt, muss
eine ausserordentliche Wertberichtigung verbucht werden

> Eine ausserordentliche Wertberichtigung darf in spateren Rechnungsperioden
auch bei positiver Wertentwicklung nicht rlickgangig gemacht werden
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> Die Werthaltigkeit von Fastweb wurde im vierten Quartal im Rahmen der jahrlichen
Prifung auf Basis einer Unternehmensbewertung durchgefiihrt

> Der Werthaltigkeitstest hat ergeben, dass der Unternehmenswert von Fastweb Ende
2011 um rund EUR 1,3 Mrd. unter dem Buchwert der Nettoaktiven inkl. Goodwill
liegt. Daraus folgt eine ausserordentliche Wertberichtigung in gleicher Hohe

> Mit Einbezug der ordentlichen jahrlichen Abschreibungen verbleibt ein
Nettobuchwert von EUR 2,9 Mrd. Im Vergleich zur gesamten Investition entspricht
dies einer Wertminderung von rund 35% seit der Ubernahme

> Diese Wertminderung liegt im Rahmen der Kursveranderungen der ubrigen
Europaischen Telco-Aktien und leicht besser als der SMI

> Die Wertberichtigung von EUR 1,3 Mrd. flhrt zu einer Reduktion des Reingewinns
von CHF 1,2 Mrd. (nach Abzug der Steuern)

> Die wichtigsten Grunde fur die Wertberichtigung sind:

— gesamtwirtschaftliche Entwicklung Italiens mit starkem Anstieg der Renditen
der Staatsanleihen und der Renditedifferenzen in den letzten Monaten

— reduzierte Wachstumsaussichten aufgrund des wirtschaftlichen Umfeldes —
(steigende Arbeitslosigkeit, verscharften Wettbewerb, Regulierung)
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Entwicklung Kapitalkosten
und Wachstumserwartungen

Veranderung der Werttreiber Kapitalkosten und Umsatzwachstum:
7.38% 7.58% 7.75%

Kapitalkosten:
Risikopramie (Markt- und Landerrisiko Italien)
N

Basiszins
]

Wachstumsannahme:
Durchschnittliches Umsatzwachstum
wahrend 5 jahriger Planperiode

3.39% 2.96% 2.15%

Werthaltigkeits- Werthaltigkeits- Werthaltigkeits-
test 2009 test 2010 test 2011

> Der risikoarme Zins des Euro ist seit 2009 gesunken, hingegen die Risikopramie
aufgrund des hoheren Landerrisikos in Italien gestiegen

> Gleichzeitig wurde das in den Geschaftsplanen angenommene kiinftige
Umsatzwachstum stark reduziert

> Die Entwicklung der beiden Werttreiber haben zur ausserordentlichen
Wertberichtigung geflihrt
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Uberleitung Gesamtinvestition auf aktuellen Buchwert Fastweb in Milliarden EUR

I

Gesamtinvestition Ordentliche Ausserordentliche Nettobuchwert nach
Abschreibungen Wertberichtigung Wertberichtigung
2007-2011 2011

> Swisscom hat bisher fiir den Kauf und die anschliessende Finanzierung
von Fastweb EUR 4,6 Mrd. investiert

> Der Buchwert nach der ausserordentlichen Wertberichtigung und den
ordentlichen jahrlichen Abschreibungen betragt EUR 2,9 Mrd. Im Vergleich

zur Gesamtinvestition entspricht dies einer Wertminderung von rund 35% seit
der Ubernahme
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Fastweb Wertminderung von rund 35%
seit der Ubernahme

> Seit dem Kauf hat sich der Wert von Fastweb um rund 35% vermindert.
Hauptgrund ist die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Italien

> Bei borsenkotierten Unternehmen wirken sich reduzierte Wachstumsaussichten
kontinuierlich auf den taglich schwankenden Aktienkurs und damitim
Vermogen der Aktionare aus

> Bei nicht borsenkotierten Unternehmen erfolgt eine Wertberichtigung hingegen
uber Werthaltigkeitstests, die in bestimmten zeitlichen Intervallen durchgefuhrt
werden

> Solche Wertberichtigungen von Tochtergesellschaften (Fastweb) wirken sich auf
die Muttergesellschaft (Swisscom) sowohl in deren Aktienkurs wie auch in einer

Wertberichtigung uber die Erfolgsrechnung aus, fuhren jedoch nicht zu einem
Geldabfluss

> Die Darstellung der Entwicklung von Aktienkursen auf der nachsten Folie zeigt
eine vergleichbare Wertreduktion der nicht borsenkotierten Fastweb und der
borsenkotierten Telekommunikationsunternehmen und Aktienindizes
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Wertminderung Fastweb

im Vergleich Aktienkurse und -indizes
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Entwicklung Aktienkurse/-indizes
Zeitraum 9. Marz 2007(1) bis 30. November 2011

Swiss Market Index (SMI) -37% ]
Stoxx Europe 600 Telcos -20% I
Stoxx Europe Fixed Line Telcos -33% I
MIB Index (Italien) -63% GG
Belgacom -27% [ ]
BT Group -37% [ ]
Deutsche Telekom -23% [ ]
France Telekom -35% [ ]
KPN -20% ]
Portugal Telecom -44% I
Swisscom -25% e
Telecom Italia -61% I
Telefonica -13% [ ]
Telia Sonera -22% [
Telenor -14% [ ]

-55% I

Telekom Austria

> Die Wertminderung von Fastweb im
Vergleich zur Gesamtinvestition
betragt rund 35% seit der Ubernahme

> Mit einer solchen Wertminderung
liegt Fastweb im Rahmen anderer
Telekom-Unternehmen und des SMI

> Seit Marz 2007 sind die Aktienkurse
europaischer Telekomunternehmen
teilweise stark im Wert gesunken

> Der Sektorindex Stoxx 600 Telcos liegt
20% unter dem Indexstand vom Marz
2007

> Mit einem Minus von 37% ist der SMI
im gleichen Zeitraum noch starker
gesunken —

(1swisscom hat die Lancierung des 6ffentlichen Ubernahmeangebots fiir $
Fastweb am 12. Mdrz 2007 angekiindigt. swisscom
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Pro-Forma Konzernbilanz nach

ausserordentlicher Wertberichtigung

Basis September 2011, in Milliarden CHF

Goodwill:

- Swisscom Schweiz 3.9

- Fastweb 0.6

- Ubrige 0.1 4.6
Ubrige Vermoégenswerte 14.9
Aktiven 19.5
Fremdkapital 15.6
Eigenkapital 3.9
Passiven 19.5
Borsenkapitalisierung 17.8

Nach Verbuchung der ausserordentlichen
Wertberichtigung belauft sich der Goodwill
in der Konzernbilanz noch auf CHF 4,6 Mrd.
Auf den Fastweb Goodwill entfallt CHF 0,6
Mrd.

Der grosste Goodwill — CHF 3,9 Mrd.

— betrifft Swisscom Schweiz und
unterliegt keinem Bewertungsrisiko

Das Eigenkapital in der Pro-Forma-
Konzernbilanz per September betragt

CHF 3,9 Mrd. und die Eigenkapitalquote
rund 20%

Der Marktwert des Eigenkapitals
(Borsenkapitalisierung) betragt aktuell
CHF 17,8 Mrd.

Nettoverschuldung CHF 8,8 Mrd. (entspricht
1,9 x EBITDA) —

Stabiles A Rating

swisscom



17

> Swisscom hat den Kauf von Fastweb fast vollstandig durch Aufnahme von
Finanzschulden in Franken finanziert und damit erhebliche Kosten gespart, weil
die Zinsen in Schweizer Franken deutlich tiefer sind als in Euro

> Seit dem Kauf ist der Eurokurs im Vergleich zum Franken massiv gesunken
(Mai 2007: CHF 1.66; aktuell: CHF 1.24)

> Dieser Gesamteffekt fuhrt zu starken Schwankungen im Eigenkapital aufgrund
der Wahrungsumrechungsdifferenzen der Auslandsbeteiligungen

> 2010 betrug dieser kumulierte Effekt nach Steuern CHF 1,55 Mrd. (siehe dazu
S. 195 des Geschaftsberichts). Dieser blieb 2011 praktisch stabil

> Diese Differenzen sind rein rechnerisch und haben keinen Einfluss auf den
Reingewinn von Swisscom: Bei einem Kursanstieg des Euro werden diese
Differenzen wieder reduziert

> Swisscom profitiert andererseits auch vom tiefen Euro bei Einkaufen von Geraten
und Ausrustungen in Euro

> Diese Effekte werden von der jahrlichen Preiserosion in den ersten neun
Monaten bereits mehr als wettgemacht
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Strategische Bedeutung
von Fastweb fur Swisscom

> Der Auslandsanteil von Swisscom ist —im Vergleich mit anderen europaischen,
historischen Anbietern — gering

> Die Beteiligung an Fastweb ist und bleibt fur Swisscom aber strategisch und
finanziell wichtig

> Fastweb ist in einer Welt mit stetig steigenden Bandbreiten mit eigener,
moderner Glasfaserinfrastruktur strategisch sehr gut positioniert

> Mit dem prognostizierten Wachstum von Fastweb werden die — aufgrund der
Wettbewerbssituation —riicklaufigen Umsatze in der Schweiz zumindest
teilweise kompensiert werden kénnen
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